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autet der Titel eines Buches, in dem

beschrieben wird, wie ein einfacher
Buchhalter aus Briissel der fiir die Euro-
pdische Kommission arbeitete, durch die
Aufdeckung von Korruptionsskandalen
die gesamte Verwaltungsstruktur der EU
umkrempelte. In diesem Fall mit den Wer-
ten Wahrheit und Zivilcourage. Werte sind
ein wichtiger Bestandteil unserer Gesell-
schaft. Dadurch erleben viele Menschen
zum Beispiel die Errungenschaften der
Demokratie, der Rechtsstaatlichkeit und
erlangen viele Vorteile in ihrer Existenz.

Werte anderer Art — materielle und imma-
terielle — haben wir geschaffen und wollen
wir, die WEB Windenergie AG, weiterhin
schaffen. Und das in einer Zeit, wo finan-
zielle Werte vieler Menschen in Form bor-
sennotierter Aktien nur so ,dahinschwin-
den‘. Manchmal véllig ungerechtfertigt, da
Werte in Form von Substanz, Anlagever-
mogen oder Unternehmenswert durchaus
vorhanden sind.

Als groBter Windkrafterzeuger Osterreichs
ist es uns wichtig, nicht nur einen bedeu-
tenden 6kologischen und ¢konomischen
Beitrag zur Erzeugung elektrischer Ener-
gie zu leisten, sondern wir wollen ver-

mehrt auch ,,neue Werte im Veranla-
gungsbereich“ schaffen. Dies ist meiner
Meinung nach angesichts einer etwas
»verwirrten Borsenwelt dringend not-
wendig. Wir wollen, dass Menschen wis-
sen, wo ihr Geld investiert wird und was
damit geschaffen wird. Und wir wollen,
dass die Menschen die realen Werte
ihrer Veranlagung kennen. Eine der am
langsten anhaltenden Borsenkrisen, wie
wir sie mittlerweile seit fast drei Jahren
erleben, verlangt ein Uberdenken der
Werte in der Finanzwelt und gibt uns

Windpark Breitenlee

Mut, weiter den eingeschlagenen Weg
ohne Borsenplatzierung zu gehen.

Oft werde ich gefragt, warum unser
Unternehmen erfolgreich ist. Ich denke,
ein wichtiger Teil davon ist der Wert
»Teilen konnen, Dadurch konnten wir
auch den Wachstumsweg beschreiten
der in der Windbranche derzeit mog-
lich ist und an dem mittlerweile 1600
Aktiondrinnen und Aktionére partizi-
pieren. Ohne diese breite Streuung in
der Eigentiimerstruktur wiren wir




heute ein kleiner, unbeweglicher Wind-
kraftbetreiber mit geringeren Moglich-
keiten.

Manche Kritiker der WEB sehen eine
eingeschrankte Handelbarkeit der WEB
Aktie. Jedoch konnte jeder Handel in der
Vergangenheit durchgefiihrt werden. Um
den steigenden Anforderungen durch die
groflere Anzahl im Umlauf befindlicher
Aktien gerecht zu werden, wurde ein
neues Instrument eingefiihrt. Unser
neuer ,Traderoom* erleichtert die Han-
delbarkeit unserer Aktie weiter und setzt
neue Mafstabe im auferborslichen Ver-
anlagungsbereich. Der Traderoom
(www.windkraft.at) ist ein Infosystem,
das grof8e Zukunftschancen haben kann
und auch auf andere auf8erborsliche
Aktien ausgeweitet werden konnte.

Fast nebenbei konnten wir im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr 44.005.499 Kilowatt-
stunden sauberen Strom erzeugen, das ist
eine Steigerung von 33 Prozent.

So wollen wir durch die ,inneren Werte
unseres Unternehmens® weiterhin ver-
antwortungsvoll und mit allen Kraften
fiir ein 6kologisch-okonomisches Invest-
ment im Sinne unserer Aktiondrinnen
und Aktionére arbeiten. Die Geschifts-
partnerinnen und -partner, die Auf-
sichtsorgane, sowie unsere Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter stehen dafiir mit
ihren Moglichkeiten engagiert zur Ver-
fiigung. Dafiir bedanke ich mich bei
ihnen.

Ich freue mich, Vorstandsvorsitzender der
WEB Windenergie AG in dieser spannen-

den Zeit zu sein.

Herzlichst Thr

Andreas Dangl
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Highlights

Im Geschiftsjahr 2002

Stromproduktion

Das duflerst starke Windmonat Februar
2002 bescherte der WEB einen Meilen-
stein, die Produktion der 100 Millionsten
Kilowattstunde. Das ist eine Groflenord-
nung, die auch im internationalen Ver-
gleich noch nicht viele Betreiber erreicht
haben. Neue Projekte brachten aber wie-
der neue Rekordwerte. So war der 5. April
2003 mit einer Tagesproduktion von iiber
900.000 Kilowattstunden der bis jetzt
stirkste WEB-Tag.

Neue Windparks

Mboglich wurde diese Produktionssteige-
rung durch neue Windparks: Im April
2002 erfolgte die Inbetriebnahme des
ersten (und wahrscheinlich einzigen)
Windparks auf Wiener Stadtgebiet in
Breitenlee. Im Dezember 2002 wurde
der Tauernwindpark in Oberzeiring mit

Tauernwindpark

20 %iger WEB-Beteiligung fertig gestellt
und im November war Baubeginn fiir den
bis jetzt grofSten Windpark der WEB in
Worbzig in Sachsen-Anhalt, er ist seit
Mairz 2003 am Netz.

Fiinfte Kapitalerhohung

Zur Finanzierung neuer Projekte wurde in
einer auf$erordentlichen Hauptversamm-
lung am 8. Februar 2002 die Verdoppelung
des Grundkapitals beschlossen. Die admi-
nistrative Abwicklung und eine Reihe
begleitender Marketingmafinahmen
(Stammtische, Infoabende, Exkursionen
und vieles mehr) stellten hohe Anforde-
rungen an alle Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter. Die Zeichnung von 7.413 von
8.257 neu aufgelegten Aktien von April
2002 bis April 2003 stellt einen grofien
Erfolg fiir das Unternehmen dar.

~

Rahmenliefervertrag

Am 29. August 2002 schlossen WEB
Windenergie AG, Windkraft Simonsfeld
GmbH & Co.KG und ImWind GmbH
nach mehrmonatigen Verhandlungen
einen Rahmenvertrag mit dem Anlagen-
lieferanten VESTAS ab, wobei garantierte
Lieferfristen, attraktive Konditionen und
technische Optimierung im Vordergrund
standen. Die drei Unternehmen sicherten
sich damit entsprechende Anlagenkapa-
zitdten, die wegen des ,internationalen
Windbooms“ zum Teil nicht immer zu
attraktiven Preisen vorhanden waren und
sind. Der Vertrag endet 2005 und umfasst
etwa 100 Windkraftanlagen mit einer
installierten Leistung von bis zu 200 MW
und einer Option auf Aufstockung.




Die Organe

der Gesellschaft

Aufsichtsrat

vl.n.r.: Andreas ZAJC, Wien, Stellvertreter des Vorsitzenden, Martin STEININGER,
Simonsfeld, Vorsitzender, Franz DANGL, Waidhofen/Thaya, Markus WEISS, Matzen,
Mag. Josef SCHWEIGHOFER, Grof Gerungs

Vorstand
-, e

Andreas PASIELAK Andreas DANGL
Wien, Vorstand Schwarzenberg, Vorstandsvorsitzender




Die WEB Aktie
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Die Wertentwicklung der nicht
borsennotierten Aktie der WEB
Windenergie AG wird von zwei
GrofSen bestimmt:

1. Der Firmenwert

Fiir die Berechnung wird das soge-
nannte Flow to Equity-Verfahren ange-
wandt, welches zu den Discounted Cash
Flow-Verfahren gehort.

Den Firmenwert des Unternehmens mit
dieser Methode festzustellen ist in unserer
Branche relativ einfach. Der Firmenwert,
geteilt durch die Anzahl der Aktien ergibt
dann den Firmenwert pro Aktie und stellt
dar, wie viel die Aktie tatsichlich zum Zeit-
punkt der Berechnung Wert ist.

Folgende Parameter werden verwendet:

B Berechnungszeitraum: 20 Jahre

B Stromertrage: die veroffentlichten
Ertrige auf der homepage oder im web-
aktuell (die Prognosedaten werden gele-
gentlich aktualisiert und dem tatséch-
lichen Ertrag angepasst)

B Betriebskosten: nach tatsichlichen
Erfahrungswerten der WEB bzw. aus der
Windbranche

B Reparaturannahmen: nach Branchen-
erfahrung (0,4 % der Investkosten vom
1-10. Jahr, 4 % ab dem 11. Jahr)

B Demontagekosten:

5 % der Anschaffungskosten

-~

Riickkaufwert der WEB Windenergie AG Aktie

1.602 €

1.698 €

Firmenwert (hach DCF) 1.658 €

1.600 EUR

1.500 EUR

AG-Griindung Juni 1999, Nennwert 1.000 €

1.510 €

1.400 EUR

1.300 EUR
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Finanzierungszinsen:

6 % iiber die gesamte Laufzeit
Abschreibung:

12 Jahre fiir éltere Anlagen,

16 Jahre fiir Anlagen ab 09/2002
Overheadkosten: (Verwaltung der AG),
nach unseren Erfahrungen und
Annahmen

Ertragssteuern: 34 % Kost
Eigenkapitalzinssatz:

6 % als relevanter Zinssatz einer
Vergleichsinvestition (wird mittelfristig
auf 8 % angehoben)

Neue Projekte werden zu jenem Zeitpunkt
in die Berechnung hineingenommen, so-
bald sie im Besitz der WEB sind (also nicht
vorher oder bei der Inbetriebnahme).

Der Firmenwert hat sich folgendermaflen
entwickelt:

B Sommer 2001

9,34 Mio. EUR  (1.374 / Aktie)
Februar 2002

12,47 Mio. EUR (1.510/ Aktie)
Juni 2002

13,23 Mio. EUR (1.602 / Aktie)
Dezember 2002

22,32 Mio. EUR (1.619 / Aktie)
April 2003

24,38 Mio. EUR (1.698 / Aktie)

2. Aktien-Riickkaufsangebot des
Hauptaktionirs WEB GmbH:

Der Windkraftanlagen Errichtungs- und
Betriebs GmbH (kurz WEB GmbH) als
Griindungsaktiondr und einer der Haupt-
aktionire war von Anfang an bewusst, dass
fiir die Aktionire eine kurzfristige Verkaufs-
moglichkeit geboten werden muss. Sie stellt
daher monatlich ein ,Riickkaufangebot
mit einem fixen Riickkaufwert, behilt sich
jedoch das Recht vor, die Anzahl der
Aktienankiufe auf ein fiir sie vertretbares
Volumen zu begrenzen. Es orientiert sich
ausschliellich am Firmenwert. Bisher
musste nur in Ausnahmefllen von diesem
Angebot Gebrauch gemacht werden.

Aktienhandel

Der Handel der Aktien erfolgt direkt zwi-
schen den beteiligten Personen. Er wurde
von der WEB Windenergie AG bis April
2003 durch das Fithren einer Angebots-
und Nachfrageliste unterstiitzt und ver-
mittelt.

Das Handelsvolumen betrug 2002 trotz
der laufenden 5. Kapitalerhhung bei star-
ken monatlichen Schwankungen 253
Stiick, das sind 3,1% der 8.257 Altaktien.
Die Stiickzahl der im jeweiligen Monat
gehandelten Aktien wird als Orientie-
rungshilfe bekannt gegeben.

Seit April 2003 werden die WEB-
Aktien direkt auf einer Handelsplattform,
dem ,, Traderoom®, auf der WEB homepage
(www.windkraft.at) gehandelt, auf der
registrierte Benutzerinnen und Benutzer
ihre Angebote bzw. Nachfragen an Aktien
bekannt geben. Auflerdem kann auch
direkt eine Nachfrage bedient oder ein
Angebot angenommen werden.

Die Kaufabwicklung (Ubermittlung
der entsprechenden Vertrage auf dem
Postweg) wird von der WEB tibernommen,
die dieses Service kostenlos zur Verfiigung
stellt. Fiir den Zahlungsfluss wurde ein
notarielles Treuhandkonto eingerichtet,
das die Sicherheit im Zahlungsverkehr
gewdahrleistet.

Alle Personen die nicht iiber einen
Internet-Zugang verfiigen, erhalten die
Informationen zur Handelsplattform tele-
fonisch vom WEB Biiro und konnen sie
auf diese Weise nutzen. Selbstverstandlich
ist der private Handel auf8erhalb des
Traderooms weiterhin maglich.

Diese Handelsplattform ersetzt die
Angebots- und Nachfrageliste. Sie bedeu-
tet eine Vereinfachung des Handels mit
Aktien der WEB Windenergie AG und
tragt damit der Verdoppelung der Aktien-
Sttickzahl mit der 5. Kapitalerh6hung und
dem zu erwartenden hoheren Handels-
volumen Rechnung.

Fiinfte Kapitalerhohung

Am 4. April 2002 begann die fiinfte
Kapitalerhohung der WEB Windenergie
AG, durch die Ausgabe von 8.257 neuen
Aktien wird das Grundkapital des Un-
ternehmens verdoppelt.

Der Zeichnungsverlauf war durch eine
sehr intensive Bezugsrechtsfrist gekenn-
zeichnet. 5.351 Aktien oder 64,8% wurden
in diesen ersten vier Monaten gezeichnet.
Nach dem zu erwartenden Riickgang in
den anschlieenden Monaten erfolgte im
Jahr 2003 wieder ein Anstieg, sodass mit
Ende April ein Zeichnungsstand von 7.413
Aktien oder 89,8% erreicht war.

-

Handel von WEB
Windenergie AG Aktien

Zeichnungsverlauf

5. Kapitalerh6hung
2518
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Lagebericht 2002

I. Wirtschaftliches Umfeld

-

1. Windangebot

Osterreich

Das Windjahr 2002 war von einem starken
ersten Halbjahr und eher schwachen
Herbstmonaten mit starken Vereisungen im
Dezember gepragt. Vor allem durch unter-
schiedliche Windstromungen (Janner und
Februar von Westen, Mirz von Siidosten)
gab es im ersten Quartal starke Unter-
schiede zwischen den Regionen. Der wei-
tere Jahresverlauf war dann durch einen
einheitlichen Trend gekennzeichnet. Der
Einbruch im Dezember hatte in Anlagen-
ausféllen durch bis zu zweiwdchige Ver-
eisungen seine Ursache.

Im Gegensatz zum Vorjahr kann tiber den
Jahresverlauf aber durchaus von einem
Normaljahr gesprochen werden. Die An-
lagen der WEB Windenergie AG spiegelten
diese bundesweiten Trends natiirlich
wider, vor allem die Waldviertler Anlagen
litten unter dem Dezember-Raureif. Ein
weiteres markantes Ereignis war der
Fohnsturm ,,Jeanette im Oktober, der

trotz enormer Windspitzen die Windkraft-
anlagen in Osterreich nicht beeintréich-
tigte. Lediglich die Baustelle des Tauern-
windparks hatte geringe Schaden zu
verzeichnen. Trotz der beschriebenen
zahlreichen Extremwettererscheinungen
wurden aber die geplanten Ertrige durch
die WEB-Anlagen erreicht.

Deutschland

Das ,,Internationale Wirtschaftsforum fiir
Erneuerbare Energien (IWR)“ bewertet
das Windjahr 2002 im 30-jihrigen Ver-
gleich wie folgt: Kiistengebiete leicht
unterdurchschnittlich mit -2,3%, west-
deutsches Binnenland mit +1,5% leicht
tiberdurchschnittlich.

Wahrend die WEB-Standorte in
Gormin, Upgant-Schott und Kithndorf
durchaus dieser Durchschnittsbewertung
entsprachen, lagen die Windparks in Wee-
ner an der Nordseekiiste und Glaubitz in
Sachsen noch etwas darunter. Vor allem fiir
das mitteldeutsche Binnenland liegen aller-
dings nicht die gleichen langjéhrigen Ver-
gleichswerte vor wie fiir das westdeutsche.

Spezifische Monatsertrage 2002 in den Regionen (Quelle: IGW)

Nach den hervorra-
genden Ertrdgen im
ersten Quartal ergab
sich ein relativ ein-
heitlicher Trend mit
einem dramatischen
Einbruch im Dezem-
ber. Dieser war nicht
windklimatisch be-
grindet, sondern
durch vereisungsbe-
dingte Stillstande der
Anlagen.
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2. Einspeiseregelungen

Osterreich

Am 10. Juli 2002 hat der Nationalrat das
Okostromgesetz beschlossen. Die wichtig-
sten Punkte in Kiirze:

B Abnahmepflicht und Mindestpreise
fiir die Elektrizitit aus Erneuerbaren
Energien.

B Bundesweit einheitliche Einspeisetarife
fiir Okostrom, die per Verordnung vom
Wirtschaftsminister in Einvernehmen
mit dem Umweltminister, dem Justiz-
minister und den Landern festgelegt
werden. Diese Vereinheitlichung bringt
eine Vereinfachung des Tarifdschungels.

B Bundesweite Zielerreichung:

4% Okoenergie (Erneuerbare Energien
ohne Wasserkraft) bis 2008, Anhebung
des Ziels fiir Kleinwasserkraft auf 9%.

Es besteht eine Begrenzung der Gesamt-
forderkosten fiir Okostrom. Die Mehr-
kosten diirfen sich bei den Endverbrau-
chern mit nicht mehr als 0,22 Cent pro
kWh und fiir die Kleinwasserkraft 0,16
Cent pro kWh niederschlagen. Ab Anfang
2005 kann der Wirtschaftsminister diese
Hochstgrenze fiir Okoanlagen mittels Ver-
ordnung neu bestimmen.

Fiir Altanlagen (das sind Okostroman-
lagen, fiir die vor dem 1. Janner 2003 die
fiir die Errichtung notwendigen Genehmi-
gungen vorliegen) gelten die jeweiligen bis
zum 31. Juli 2002 erlassenen Rechtsvor-
schriften weiter. Die in den alten Verord-
nungen festgelegten Tarife bleiben also
erhalten, und zwar fiir eine Dauer von 10
Jahren ab Inbetriebnahme der Anlage.
Die am 1.Jdnner 2003 in Kraft getretene
Okostromverordnung sieht fiir die Wind-
energie einen Einspeisetarif von pauschal



Cent/kWh

7,8 Cent pro Kilowattstunde (kWh) vor.
Die bisherigen Landestarife waren in allen
Léndern bis auf NO und Burgenland
hoher als dieser neue Preis. Auch der
europdische Schnitt liegt mit 8,4 Cent
deutlich dariiber. ,Eine differenziertere
Regelung wire volkswirtschaftlich und
energiepolitisch sinnvoller gewesen*, ist
Stefan Hantsch, Geschaftsfiithrer der IG
Windkraft, iiberzeugt. ,Mit diesem Ein-
heitstarif werden alle Projekte tiber einen
Kamm geschoren. Es besteht zwar die
Maoglichkeit zur Férderung durch Lander-
Gelder, die T6pfe dafiir sind jedoch klein.*
Der durch diesen Tarif in das Flach-
land des Ostens konzentrierte Ausbau der
Windenergie (man geht von ca. 500 MW
aus) bringt vor allem im Weinviertel Pro-
bleme der Netzkapazitit. Fiir die Projekte
der WEB Windenergie AG ist dies insofern
kein Nachteil, als die Baureife unserer

Projekte in zwei bis drei Jahren mit dem
Ausbau der benétigten Hochspannungs-
leitungen zusammen fallen konnte.

Deutschland

Das deutsche Einspeisegesetz EEG ver-
pflichtet die Stromnetzbetreiber zur
Abnahme regenerativ erzeugten Stroms
und zur Zahlung von Mindestvergiitungen
an die Erzeuger. Diese orientieren sich an
den Kosten, die bei der Gewinnung rege-
nerativen Stroms entstehen, um den wirt-
schaftlichen Betrieb von Anlagen zu
ermdglichen. Sie hidngen bei Windkraft-
anlagen vom Standort ab und sind auf
zwanzig Jahre befristet. Die Vergiitungs-
sdtze nehmen fiir Anlagen, die nach dem
1.1.2002 in Betrieb gegangen sind, ab.
Erstmals greift eine Absenkung der Ver-
giitungssitze um einen gesetzlich festge-
legten Prozentsatz. Diese Degression wird

Windenergie-Einspeisetarife im Vergleich (Quelle: IGW)

in den kommenden Jahren weiter fortge-
setzt und soll die Hersteller zur kontinuier-
lichen Verbesserung der Wirtschaftlichkeit
bei Produktion und Betrieb anhalten. Dies
bedeutet, dass der Einspeisetarif fiir die
Jahre 2000 und 2001 von 9,10 Cent pro
kWh fiir 2002 auf 9,0 Cent pro kWh redu-
ziert wurde. Das EEG soll 2003 novelliert
werden. Laut Bundesumweltminister
Jiirgen Trittin sollen bei Neuanlagen an
Land die Vergiitungssitze und Degres-
sionsschritte noch gezielter als bisher
erfolgen. Wie diese Novelle konkret ausfal-
len wird, kann noch nicht gesagt werden.
Fiir die WEB Windenergie AG hat sich die
Schwerpunktsetzung in Deutschland
durch die Errichtung der Windparks
Glaubitz und Worbzig und die geplante
Umsetzung der Projekte Pensin und
Altentreptow zu den bisherigen
Bedingungen als giinstig herausgestellt.
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Der Prototyp der Enercon E112, der grofSten Winkraftanlage der Welt bei Magdeburg (Turmhdhe:
120 Meter, Rotordurchmesser: 112 Meter, Nennleistung: 4.5 MW). Links eine Enercon E66/1,8 MW

3. Technik

Unsere 46 Windkraftanlagen in Osterreich
und Deutschland sind zufriedenstellend in
Betrieb.

Wir setzen derzeit Windkraftanlagen der
drei am Weltmarkt fiihrenden Unter-

nehmen ein:

Vestas 37 Anlagen
Enercon 7 Anlagen
NEG-Micon 2 Anlagen

Generell wollen wir bei der Auswahl der
Anlagen kein Risiko eingehen und Anla-
gen von sehr professionellen Herstellern
betreiben. Im wesentlichen sind wir mit
allen drei Herstellern sehr zufrieden.
Vereinzelte technische Probleme (Serien-

fehler) wurden von den Firmen bis jetzt
sehr kulant in Ordnung gebracht. Trotz-
dem wird an neue Konzepte, vor allem im
Bereich der Wartung gedacht. Denn ge-
rade der Kundendienst scheint in dieser
extrem schnell wachsenden Branche der
schwiachste Punkt zu sein. Der sehr gute
Geschiftskontakt mit dem Hause Vestas
fand 2002 mit dem Abschluss eines Rah-
menliefervertrages seinen Niederschlag.
Die WEB Windenergie AG konnte zusam-
men mit der Windkraft Simonsfeld und
die ImWind GmbH mit diesem Rah-
menvertrag die Lieferung von Vestas —
Anlagen fiir baureife Projekte zu sehr
attraktiven Konditionen sicher stellen. In
der stark wachsenden Windbranche mit
zum Teil beachtlichen Lieferfristen ein
grofer Vorteil. Das Volumen dieses Rah-
menvertrages (200 MW fiir die nachsten

drei Jahre mit Option auf Aufstockung)
verursachte internationales Aufsehen in der
Branche.

Technische Verfiigbarkeit:

Die Verfiigbarkeit der Anlagen aus der Ga-
rantie (élter als 2 Jahre) lag im Geschiftsjahr
2002 bei iiber 99 %.

Anlagen in der Gewéhrleistungsperiode
(Breitenlee 3x Vestas V52) lagen mit 54 meist
kurzen Storungen unter der Verfiigbarkeit
von 99%. Hier waren vor allem die Wind-
messeinrichtungen (Ultrasonic) sehr anfillig
auf elektrische Ladungen (Gewitter).

Alle Wartungen wurden ordnungsgemaf
durchgefiithrt. Manche technische Verbesse-
rungen wurden von den Herstellern umge-
setzt.

Storungen:

In Summe traten im Geschaftsjahr 2002 81
Stérungen an den osterreichischen Anlagen
auf, die einen jeweiligen Ertragsausfall von
mehr als 5.000 kWh verursachten. 27 St6-
rungen verzeichneten die Altanlagen (ldnger
als zwei Jahre in Betrieb), 54 Ausfille die
Neuanlagen.

Vereisungen:
Vereisungen in Form von Raureif traten an
den Anlagen im Waldviertel an ca. 20 Tagen
auf.

Im Marchfeld trat Eisansatz in Form von
Eisregen an 5 Tagen auf. Das Vereisungsvolu-
men lag tiber dem langjéhrigen Durchschnitt.

Versicherungsentschidigungen:
Die Versicherungen entschédigten entstan-
dene Ertragsausfille bei Storungen tiber 48
Stunden und ersetzten die Reparaturkosten
tiber 1.000 € Selbstbehalt. Die Versiche-
rungsabdeckung musste im Berichtszeit-
raum fiir einige Anlagen neu geregelt wer-
den, da die Vertrige durch den Ausstieg der
Victoria Versicherung aus dem Rahmen-
vertrag mit Vestas zum Teil aufgekiindigt
wurden.

Mittlerweile konnten bei einer 6ster-
reichischen Versicherung neue Vertrége
abgeschlossen werden.



4. Beteiligungsstruktur
der WEB Windenergie AG

Die Beteiligungsstruktur hat sich im
Vergleich zum Vorjahr wie folgt gedndert:

Osterreich

Die Beteiligung an der Windkraft Simons-
feld wurde zu Beginn des Jahres 2003 auf
5% aufgestockt. Die Windkraft Simonsfeld
errichtet 2003 den Windpark Steinberg-
Prinzendorf bei Zistersdorf mit 9 Stiick

Eine neue Beteiligung ist die an der Stern-
wind Errichtungs- und Betriebsges.m.b.H.
mit 49%, die am Sternstein im nordlichen
Miihlviertel im Sommer 2003 eine Vestas
V80/2MW - Windkraftanlage errichtet.

Deutschland

Die WEB Windenergie Betriebsgesell-
schaft Deutschland GmbH tibernahm

die Anteile der WEB Windenergie Interna-
tional GmbH. Diese fungiert als Komple-
mentdr fiir die Erste Windpark Weener
GmbH & Co. Geiseweg KG und die WEB

Tauernwindpark errichtet
Herausragendes Ereignis bei den Betei-
ligungen der WEB Windenergie AG war
2002 natiirlich der Bau des Tauernwind-
parks in Oberzeiring. Auf Grund der
giinstigen Wetterlage konnte der Wind-
park trotz einiger Verzégerungen im
Herbst errichtet und in Betrieb ge-
nommen werden. Die letzte Anlage

der 11 Vestas V66/1,75 MW ging am
16. Dezember an das Netz. Die anteilige
Kraftwerksleistung der Beteiligungen
erhohte sich dadurch von 1.491 kW

Vestas V80/2MW. GmbH & Co. Windenergie Deutschland KG.  auf 5.341 kW.

ia i o

Pottenbrunn Matzen Hagenbrunn

rorroTorom

Vosendorf  Oberstrahlbach  Grafenschlag  Parbasdorf Seyring

T

Michelbach Breitenlee

(ﬂiWEB Windenergie AG ;—1

Sternwind WEB Vetrna Energie s.r.o. WEB Windenergie ™ | WEB Windenergie Luz de Viento S.L.
Err.- u. BetriebsgmbH 100% Beteiligung ‘ Betriebsgesellschaft International GmbH 100% Beteiligung
49% Beteiligung csk 200.000,— Deutschland GmbH ™ 100% Beteiligung € 100.000,-
€ 17.150,~ €6.387,74,~ ‘ 100% Beteiligung € 25.564,59,— I
1 €3400000- - e N
Windkraft Simonsfeld | | Casares
Err.- u. BetriebsgmbH KEG )
5% Beteiligung Sierra del Pedroso

€ 318.000,- Erste Windpark Weener
| GmbH & Co. Geiseweg KG
100% Beteiligung

Cortijo de Guerra
Windpark Stockerau - y 4 )
Windpark Weinviertler Q2N ditbeteiligiiy

Energie GmbH&Co KG - 18105028 >
17,27% Beteiligung | |
€ 150.000,~ (" h

|
Windpark Bruck/Leitha TT T T T

4% GmbH - € 1.453,46 Weener

Sierra de Arcas

ﬁm

Glaubitz \ J

WEB Windenergie
Worbzig GmbH & Co. KG
100% Beteiligung

U t . L
4,44% GmbH & Co KEG Sehott Kdhndorf  Gormin RN
€72,67 N —
: P
Windpark Eschenau GmbH } >’ )’

30% Beteiligung
€ 10.900,93

i

/ WEB GmbH & Co \

I . .
Windenergie Deutschland Proiekt Wérbzi
Neuhof | Windkraftanl. T KG 9 \;\C/’J;As in%;tzrng
Err.- u. Eetrieb; QesmbH Upgant 100% Beteiliggng .
13,5% Beteiligung Schott Kommanditbeteiligung:
€ 4.905,42 € 10.225,84
| Atypisch Stille: EUR
Tauernwind “w 237.239,43 >

Windkraftanlagen GesmbH
20% Beteiligung
€ 7.000,—-
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5. Neue Anlagen
im Unternehmen

Vom 31. Dezember 2001 bis zum 23. April
2003 errichtete die WEB Windenergie AG
zwei Windparks.

In Osterreich den Windpark Breitenlee mit
2,55 MW Leistung (3x Vestas V52/850kW)
und in Deutschland in Sachsen-Anhalt
den Windpark Worbzig I mit 14,85 MW
Leistung (9x Vestas V66/1,65MW).

Die installierte Kraftwerksleistung der
WEB Windenergie AG wurde damit von
24,165 MW auf 41,565 MW erhoht. Dies
bedeutet eine Steigerung von 72%.

Leistung | Jahres- Inbetrieb-
prognose nahme
Osterreich
Breitenlee 2,55 MW | 4.770 MWh 12.04.2002

Deutschland

Wérbzig 14,85 MW | 22.050 MWh 06.03.2003

Zuwachs an Kraftwerksleistung
der WEB Windenergie AG

® \Worbzig ~ ® Breitenlee  ® 20071

Mw

45

41,57

) -
35

20

15

10

31.12.2001

30.04.2003

6. Kapitalerhohungen

Grindung

Kapitalerh6hung
Kapitalerhéhung
Kapitalerh6hung
Kapitalerh6hung
Kapitalerh6hung

I RESH i =

Das Grundkapital der Gesellschaft
betrug bei der Griindung € 500.000,-
und war eingeteilt in 500 Namensaktien
im Nennbetrag von je € 1.000,-.
Aktiennummern 1 bis 500

1. Kapitalerh6hung:

Durch die Einbringung der WALD-

WIND Windkraftanlagen Errichtungs-

und Betriebsgesellschaft m.b.H. & Co

KEG erhohte sich das Grundkapital um

€ 1.200.000,- auf € 1.700.000,-.
Aktiennummern 501 bis 1.700

2.Kapitalerhohung:

Durch die 2. Kapitalerhohung (vom

01.07.2000 bis zum 09.10.2000)

erhohte sich das Grundkapital um

€ 1.700.000,- auf € 3.400.000,-.
Aktiennummern 1.701 bis 3.400

3. Kapitalerhohung:

Durch die 3. Kapitalerhohung (vom

01.01.2001 bis zum 08.05.2001) erhshte

sich das Grundkapital um €

3.400.000,- auf € 6.800.000,-.
Aktiennummern 3.401 bis 6.800

Grundkapital in Aktien zu 1000 Euro

06.07.1999 € 500.000,—-
27.09.1999 = 1.700.000,-
12.05.2000 € 3.400.000,—
11.12.2000 = 6.800.000,-
07.09.2001 € 8.257.000,—
08.02.2002 = 16.514.000,—-

4. Kapitalerhohung:
Durch die Einbringung der Michelbacher
Windkraftanlagen Errichtungs- und Be-
triebsgesellschaft m.b.H. & Co KEG, der
Nordwind Windkraftanlagen Errichtungs-
und Betriebsgesellschaft m.b.H. & Co
KEG, der Windkraftanlagen Errichtungs-
und Betriebsgesellschaft m.b.H. & aty-
pisch stille Gesellschaft Hagenbrunn,
sowie der Geschiftsanteile an der WIND-
LICHT erneuerbare Energieerzeugungs
G.m.b.H. erhéhte sich das Grundkapital
um € 1.457.000,- auf € 8.257.000,-.
Aktiennummern 6.801 bis 8.257

5. Kapitalerhohung:
In der am 08.02.2002 abgehaltenen aufler-
ordentlichen Hauptversammlung der WEB
Windenergie AG wurde beschlossen, das
Grundkapital der Gesellschaft von Nomi-
nale € 8.257.000,- um € 8.257.000,—
durch Ausgabe von auf Namen lautenden
Aktien im Nennbetrag von je € 1.000,—
zum Ausgabekurs von mindestens 140 %
auf € 16.514.000,- zu erhohen.

Bis zum 31.07.2002 (Ende der Bezugs-
rechtsfrist) konnten Besitzer von Bezugs-

16.514

Grindung 1. 2.

3. 4. 5.
Kapitalerhéhunhen



rechten (Altaktionire und Personen die

Mw Eigenkapitalbedarf
Bezugsrechte von Altaktiondren erworben Bereits umgesetzt:
hatten) neue Aktien zum Ausgabebetrag Windpark Wérbzig | - Deutschland 14,85 1.000.000,- €
von € 1.450,- je Aktie erwerben Anteil an Tauernwind 3,85 7.000,- €
Der Zeitraum fiir die Zeichnung aufer- Umsetzung 2003:
halb der Bezugsrechtsfrist erstreckt sich Wlnc.ip')ark Worb2|g.ll — Deutschland 6,6 1.715.000,- €
) Beteiligung Sternwind 1,0 17.150,- €
vom 1. August 2002 bis zum 31. Dezember Windpark Altentreptow — Deutschland | 24,0 6.885.000,— €
2003. Der Prels.der WEB-Aktie stelgt da.bel Umsetzung 2004:
von € 1.580,~ im August 2002 um jeweils Langmannersdorf - Osterreich 6,0 1.450.000,- €
€ 10,- monatlich auf € 1.740,— im Stattersdorf — Osterreich 2,4 570.000,— €
Dezember 2003. Summe 58,7 11.644.50,- €

Aktiennummern 8.258 bis 16.514

Die hier angefuhrten Projekte sind bereits alle unter Vertrag
Der Zweck der Ausgabe der Aktien ist die und behordlich genehmigt. hre Umsetzung im Lauf der nach-
sten beiden Jahre steht damit fest. Die WEB Windenergie AG
ist daher in der gltcklichen Lage, nach sorgféltiger Prifung
der Angebote die glnstigsten und lukrativsten Windparks

zusitzliche Ausstattung des Unternehmens
mit Eigenkapital zur teilweisen Finanzie-

rung des Baues neuer Windkraftanlagen. bauen zu kénnen.
7. Aktiondrsstatistik
\D/ieh\{eltré,r‘de&‘”g_dtiese; 31.12.1999 31.12.2000 31.12.2001 31.12.2002 23.4.2003
.er 8 n|§za eh_ stay Aktionare 268 Pers. 449 Pers. 821 Pers. 1.484 Pers. 1.614 Pers.
Eigenkapitalerhdhungen
Aktien 1.700 St. 6.800 St. 8.257 St. 8.257 St. 15.659 St.

zurlickzufthren. Sie wer-
den durch den Bau neuer
Projekte, aber auch durch

Auf die Anzahl der Aktien umgelegt bedeutet das:

tere Kapitalerhah Leistung 3,58 kw 2,86 kW 2,93 kw 1,95 kW 3,00 kw
fertere BapHalernonun Stromproduktion  4.148 kWh 3.429 kWh 3.743 kWh 3.279 kWh 4.664 kWh
gen, laufend verandert.
Entwicklung der installierten Stromproduktion der WEB Gruppe

Leistung WEB Gruppe (in MW) 45.004)

(93,7)

(Anzahl der versorgten
Haushalte — Jahresverbrauch
3.000 kWh pro Haushalt)

(24.418)
12.800 -

10,602

1999 2000 2001 2002 2003 2004 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
Umsatzentwicklung der WEB Verteilung des Grundkapitals
Gruppe (in Millionen Euro) bei 15.659 Aktien

1.596

(11,0)

- (1.614 Aktionarinnen und
Aktionare, Stand: 23. April 2003)

10 5 8

1999 2000 2001 2002 2003 2004 <0,5% 0,5-1% 1-3% 3-8%
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8. Finanzen (Zins- und
Wihrungsentwicklung)

Das Jahr 2002 war vom wirtschaftlichen
Umfeld eher negativ geprigt, die Kon-
junktur schwichelte wihrend des Jahres.
Beunruhigend waren eine Serie von Revi-
sionen von Wachstumsprognosen und
volkswirtschaftlichen Indikatoren.

Nachdem sich die Konjunkturdaten aus
Amerika eintriibten und der Irakkonflikt
die Stimmung an den Mérkten driickte,
haben die Investoren den US-Dollar ge-
mieden und die Gelder vornehmlich in
den Euroraum umgeschichtet. Eine Ent-
spannung im nahen und mittleren Osten
sollte eine Umkehr dieser Entwicklung
bewirken.

Im Vorjahr bewegte sich der EUR/CHF
Kurs von Jahresbeginn mit 1,47 auf 1,45
zum Jahresende und damit zeigte der
Schweizer Franken seine traditionelle Star-
ke als Fluchtwihrung wihrend der Krise.

Im Gegenzug verlor der Japanische Yen
gegen den EUR von 117 auf 124,5 zum Jah-
resende. Hier konnte man die Bewegung
der Gelder in den Euroraum mit verfolgen.
Die Starke des Schweizer Frankens brachte
demnach auch auf dem Papier leichte
Kursverluste fiir die Firma. Mittlerweile
hat sich bis Mitte April 2003 der Schweizer
Franken wieder ermafigt auf 1,50 zum
EURO und zeigt weiterhin Schwiche. Das
ist auch in Zusammenhang mit der ak-
tuellen Lage im Irakkonflikt zu sehen. Der
YEN ist ebenso auf dem Weg nach unten
und hatte Mitte April die Marke von 133
erreicht. Beides ist sehr positiv fiir die in
Fremdwiéhrung gehaltenen Kredite.

Bei den Unternehmen selbst begann sich
gegen Ende des Jahres 2002 die Situation
teilweise zu drehen. Etwa 60% der US -
Unternehmen konnten die zuvor nach
unten genommenen Gewinnprognosen
wieder tibertreffen.

Olproduzenten profitierten vom anziehen-
den Preis des ,,schwarzen Goldes*, konnten
aber den Abwirtssog der Aktienmarkte,
welcher nun schon Jahre anhilt, nicht
wesentlich bremsen.

Das Jahr 2002 war auch von stark riickldu-
figen Zinsen gepragt. Die Renditestruktur-
kurve spiegelte die pessimistischeren Er-
wartungen der Markte hinsichtlich der
Konjunkturentwicklung wider. Diese Ten-
denz ist auch noch im Jahr 2003 in abge-
schwichter Form zu sehen. Mittelfristig ist
mit kaum verdnderten Zinsen zu rechnen,
langfristig mit etwas hoheren. Deshalb
entschloss sich die WEB bei einigen gro-
Beren Kreditvertrigen eine Fixzinsverein-
barung zu treffen, um das giinstige Zins-
niveau einzufrieren. Fremdwéhrungen
wurden etwas zuriickgenommen, speziell
im japanischen Yen, und der EURO Anteil
erhcht. Im Schweizer Franken ist von
einer Abschwichung auszugehen. Die
Wihrungen unserer Kredite sind nun zu
rund zwei Drittel im EURO und das rest-
liche Drittel etwa je zur Halfte in CHF und
JPY disponiert.

-

9. Windenergiemirkte

Inland:
Der heimische Markt bleibt weiterhin das
wichtigste Betatigungsfeld fiir die WEB
Windenergie AG. Erschien 2001/2002 ein
bundesweites Engagement sinnvoll, so
konzentriert sich nun unsere Aktivitit wie
das der gesamten Branche auf den Osten
Osterreichs. Die Ursache einer fehlenden
»Flachenverteilung der Windenergie ist
in dem bundesweiten Okostromgesetz zu
finden, welches keinen tarifmafligen Aus-
gleich der einzelnen Windregionen schafft.
Zu den vielen eigenen Projektentwick-
lungen sind wir einige Planungsgemein-

schaften eingegangen. Insgesamt sind wir

mit derzeit 16 Projekten und einer in Pla-
nung befindlichen Leistung von 185 MW
gut fiir die heimische Zukunft geriistet.

Ausland:

Der von der WEB Windenergie AG bereits
beschrittene Weg in ausldndische Markte
wurde weiter verfolgt.

Deutschland

Deutschland ist wie schon oft erwéhnt der
zweitwichtigste Markt fiir unser Unter-
nehmen, vor allem durch stabile und kon-
stante Rahmenbedingungen. Doch die Be-
grenztheit dieses Marktes wird uns zuneh-



Tauernwindpark

mend bewusst, sodass wir der Meinung
sind, in den néchsten Jahren die letzten
Projekte in Deutschland umzusetzen.
Bedeutende Projekte sind dort der Ausbau
des Windparks Worbzig, der Windpark
Pensin und der Windpark Altentreptow.
Alle diese Projekte sind bau- und umset-
zungsreif und konnen bis Ende 2004
umgesetzt werden.

Das Volumen der fiinf deutschen Pro-
jekte betragt 58,5 MW. Weitere Projekte
werden uns laufend angeboten, sodass wir
die effizientesten wahlen konnen.

Tschechien

Im Februar 2002 wurde die WEB Vetrna
Energie s r.o. mit Sitz in Briinn gegriindet,
die eine 100%-Tochter der WEB Wind-
energie AG ist. Im Sommer 2002 sind wir
zusitzlich eine sehr gute Planungsgemein-
schaft mit einem tschechienerfahrenen
osterreichischen Projektanten einge-
gangen. Neue Projekte wurden von Grund
auf begonnen (Windmessungen, Flichen-
akquirierungen, usw.) und diverse Recher-
chen durchgefiihrt. Vielen Tschechischen
Biirgermeistern, Gemeindevertretern und
interessierten Personen wurde bei Exkur-
sionen, auch um die WEB Windenergie AG
besser kennen zu lernen, die Wind-

energienutzung in Osterreich vorgestellt.
Auch erste Infoabende wurden bereits
durchgefiihrt. Generell rechnen wir mit der
Umsetzung in einigen Jahren, jedoch kénn-
ten erste kleinere Projekte bereits 2004
errichtet werden.

Das Projektvolumen umfasst derzeit sie-
ben Projekte mit einer Leistung von 94 MW.

Spanien

Im Janner 2002 wurde die Luz de Viento
s.1.zu 100% durch die WEB Windenergie
AG tibernommen. Damit haben wir die
Standortrechte an vier Projekten mit einer
geplanten Leistung von 77MW erworben.
Andere Projekte werden an Investoren
verkauft. Die Luz de Viento beschaftigt
derzeit 3 Mitarbeiter fiir Geschiftsfithrung,
Projektierung und kaufménnische Ver-
waltung.

Das erste Projekt Casares konnte mit
8,4 m/s Windgeschwindigkeit eines der
ertragreichsten Projekte der WEB werden.
Mit einer Errichtung ist voraussichtlich
2004 zu rechnen und nicht wie im letzten
Lagebericht erwihnt, 2003. Die Projekt-
phasen sind einfach deutlich langer als
in Mitteleuropa.

Frankreich

Der franzdsische Markt ist durch ein
attraktives Einspeisegesetz fiir Wind-
energie sehr interessant geworden, jedoch
von vielen deutschen Projektanten bereits
aufwendig ,,bearbeitet*. Wir werden den
Markt weiter beobachten.

Ungarn

Derzeit sind die Rahmenbedingungen
noch nicht so attraktiv, dass die WEB
Windenergie AG weitere Aktivitdten setzt.
Trotzdem beobachten wir unser Nach-
barland weiterhin, um in der Zukunft sich
bietende Chancen nicht zu versiumen.

Aktivititen in andere Linder wurden ein-
gestellt und der Focus auf die bereits
erwdhnten Mérkte gerichtet.
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Lagebericht 2002

[I. Ausblick-Unternehmensentwicklung

1. Projekt-Strategie

Als grofiter osterreichischer Windkraft-

betreiber wollen wir unsere Tatigkeiten

weiterhin positionieren:

B Produktion von sauberem
»Windstrom“ im In- und Ausland

B Verkauf der elektrischen Energie an
Netzbetreiber sowie an Okostrom-
hindler

B Verwirklichung der Geschiftsidee
mit Biirgerbeteiligung

B Positionierung der WEB Windenergie
AG Aktie als Alternative zu borsenno-
tierenden Wertpapieren im gesamten
Bundesgebiet

Unsere Tatigkeitsbereiche wurden schon im
Kapitel ,,Windenergiemarkte“ erwahnt. Eine
wichtige Herausforderung der Zukunft ist
das Abwigen der einzelnen Projekte und
das mafivolle Investieren von neuem ,,Pro-
jekt-Risikokapital. Denn wir besitzen mitt-
lerweile deutlich mehr Projekte als wir
jemals umsetzen konnen. Viele der Projekte
werden wir Partnern zum Kauf anbieten.

2. Kurzfristige
Finanzentwicklung

Angefligt ist eine Planvorschau der WEB
Windenergie AG fiir die néchsten Jahre, wel-

klm Verhaltnis zur Realisierungschance

Projektliste WEB Windenergie AG (Stand 1.6.2002)
& o N (;\D
> < @O&* 6\&\(\\2@ ,&(\Q@&&s—v &\‘}éé\ r&)@
N Qg’g o % Q‘,bé@ & v@’& & /\/é,\('\
In Planung/Genehmigung
Osterreich  Oberdsterreich Sternwind | Bergland 49 2,00/ 1 | 100 2.Hj.2003
Osterreich Oberosterreich Sternwind Il Bergland 49 | 12,00| 6 50 | ab 2005
Osterreich Niederosterreich  Maustrenk-Zistersd. hug.Binnenl. 100 | 18,00 9 60 | ab 2005
Osterreich  Niederdsterreich  Hoflein htg. Binnenl. | 100 | 21,00 7 40 | ab2005
Deutschland Sachsen-Anhalt  Wérbzig Il flach. Binnenl. | 100 6,60 4 90 | 2.Hj.2003
Deutschland Mecklenburg Altentreptow flach. Binnenl. | 100 | 24,00 12| 100 | 2.Hj. 2003
Deutschland Sachsen-Anhalt  Wérbzig Il flach. Binnenl. | 100 | 9,90 6 | 40| 1.Hj.2004
Deutschland Mecklenburg Pensin flach. Binnenl. | 100 6,00 3 80| 1. Hj. 2004
Spanien Andalusien Casares htg. Bergl. 100 510 6 70 | ab 2004
Spanien Andalusien Cortijo de Cuerra Il hug. Binnenl. | 100 | 36,00| 18 5| ab 2006
Spanien Andalusien Sierra del Petrosa  hug. Bergl. 100 | 21,25| 25 40| ab 2006
Spanien Andalusien Sierra de Arcas hag. Bergl. 100 | 15,00/ 17| 40 ab 2006
Osterreich  Niederdsterreich ~ Stattersdorf S 33 flach. Binnenl. | 100 2,40| 4 95 | 2. Hj. 2003
Osterreich Niederésterreich  Kleinhain flach. Binnenl. | 100 8,00 4 40 | ab 2005
Osterreich  Niederésterreich  Langmannersdorf  flach. Binnenl. | 100 6,00 3 95| 2. Hj. 2003
Osterreich Niederésterreich  Pottenbrunn Il flach. Binnenl. | 100 1,20 2 95 | ab 2005
Osterreich  Niederdsterreich ~ Stallingerfeld - DW flach. Binnenl. | 100 | 12,00 6 30 | ab 2005
Osterreich  Niederésterreich Hagenbrunn I flach. Binnenl. | 100 510| 6 20 | ab 2005
Osterreich ~ Wien Breitenlee Il flach. Binnenl. | 100 6,00 2 30 | ab 2005
Osterreich  Niederésterreich  Jedenspeigen flach. Binnenl. | 50 | 90,00/ 30| 20| ab 2005
Osterreich Niederdsterreich  Trumau flach. Binnenl. | 100 1,70 2 20| ab 2004
Osterreich Niederésterreich  Auersthal flach. Binnenl. | 100 | 30,00 10| 25| ab 2005
Summe der MW in Planung/Genehmigung 206,45
117,27

v
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che das mogliche Wachstum anschaulich
darstellt.

Die Betriebsleistung steigt anhand der
geplanten Projekte besonders in den
Jahren 2003/2004 stark an. Einige Projekte
welche im Vorjahr noch geplant waren -
Spanien, Tschechien bzw. in Deutschland
werden nicht zum geschitzten Zeitpunkt
in Betrieb gehen. Diese wurden im we-
sentlichen durch dhnlich grofie Projekte
in Deutschland ersetzt. Deshalb kommt es
auch in den Jahren 2003 und 2004 zu Um-
satzverschiebungen gegeniiber der letzten
Prognose vom Juni 2002, weil in dieser
zum Beispiel der Vollbetrieb Wérbzig fiir
2003 gerechnet wurde und andere Pro-
jekte verschoben werden mussten.

Der Personalaufwand ist gegeniiber der
Vorjahresplanung héher, da die Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter nun direkt in
der WEB Windenergie AG beschiftigt sind
und wir seit dem Jahresende 2002 die
diesbeziiglichen Dienstleistungen nicht
mehr zukaufen.

Beim Abschreibungsaufwand gibt es auf
Grund der Investitionstatigkeit Zuwachse,
wegen der langeren Abschreibungsdauer
von neuen Projekten allerdings nicht mehr
in der selben Dynamik wie frither tiblich.
Der sonstige betriebliche Aufwand setzt
sich im Wesentlichen aus den Wartungs-
und Versicherungskosten, den Reparatur-
aufwinden und der Verwaltung zusam-
men, wobei dieser Anteil im Verhiltnis
zum Umsatz stark riicklaufig ist.

Dies spiegelt sich auch im geplanten
Betriebserfolg wider.

Der Finanzaufwand steigt bis ins Jahr
2004 an und ist dann auf Grund der fort-
schreitenden Tilgungen wieder riickldufig.



Die Betriebsleistung im Jahr 2003 wird bei
geschatzten 5,664 Mio EUR liegen, wovon
circa 65 % — das sind 3,464 Mio EUR - in
Deutschland erzielt werden. Im Jahr 2004
wiirde planméfig der Osterreichanteil bei
29 % liegen, was circa 3,130 Mio EUR ent-
spricht.

Unser Unternehmen wird nicht wie im
Geschiftsbericht 2001 angekiindigt be-
reits 2004 die Gewinnphase erreichen,
denn iiberproportionale Investitions-
tatigkeiten 2003 und 2004 verursachen
erhohte Abschreibungen. Deshalb wird
aus derzeitiger Sicht die Gewinnzone
erst 2005 erreicht.

3.WEB Windenergie AG
— Organisation

Das Unternehmen ist folgendermafien
strukturiert

WEB Osterreich -

Unternehmenssitz Schwarzenberg

B Finanzbereich:

Leitung: Andreas Pasielak
Rechnungswesen: Claudia Wanko
Buchhaltung: Gabriele Batek
Aktienverwaltung: Petra Koller

B Technik-Projekte-Offentlichkeitsarbeit:
Leitung: Andreas Dangl

Projektleiter: Dr. Andreas Dimter
Projektassistenz Tschechien:

Iveta Maringer (Teilzeit)
Offentlichkeitsarbeit:

Ing. Rupert Steiner (Teilzeit)
Pressearbeit: Winfried Dimmel (Teilzeit)
EDV/Internet: Michael Steinbock
Technik Windkraftanlagen:

Hans Litschauer (extern)

Sekretariat: Martina Willfurth
Biiroassistenz: Erna Dangl (Teilzeit)

w

WEB Deutschland
Wird vom Unternehmenssitz in

Luz de Viento / Spanien -
Firmensitz Madrid
Geschiftsfiihrer: Karl Khevenhiiller
Technischer Assistent: Thomas Budil

-

EB Konzern

1. Erfolgsrechnung (nach 6HGB)
Nettoumsatz

So Betr. Ertrage
Betriebsleistung
Personalaufwand
Abschreibungsaufwand

So Betr. Aufwand
Betriebserfolg

Finanzertrage

Finanzaufwand

Finanzergebnis

Ergebnis der gew. Geschaftstatigkeit (EGT)

2. Internationale ErgebnisgréBen
Earnings before tax (EBT)

+ Zinsaufwendungen

Earnings before interest and tax (EBIT)
+ Abschreibungen

Earnings before i.,t. amort. and deprec. (EBITDA)
Saldo Cash Flow

EBITDA pro Aktie

EGT pro Aktie

Kraftwerksleistung in MW
Stromproduktion in MWh

\Stromproduktion pro Aktie in KWh

2003
EUR

5.109.653
554.814
5.664.467
432.000
3.115.197
1.554.732
562.538
502.975
2.200.485
-1.697.510
-1.134.972

-1.134.972
2.200.485
1.065.513
3.115.197
4.180.710
1.980.658

253
-69
85,3
73.254
3.819

2004
EUR

10.438.909
176.674
10.615.583
480.000
4.861.257
2.066.203
3.208.123
374.199
3.746.447
-3.372.248
-164.126

-164.126
3.746.447
3.582.322
4.861.257
8.443.579
4.456.665

511

-10
93,7
135.012
7.558

2005
EUR

11.313.332
177.246
11.490.578
490.000
4.920.007
2.233.632
3.846.939
55.207
3.206.006
-3.150.799
696.140

696.140
3.206.006
3.902.146
4.920.007
8.822.153
5.092.809

534

42

93,7
145.298
8.181

2006\

EUR

11.313.332
177.832
11.491.164
500.000
4.920.007
2.286.743
3.784.414
47.518
2.903.022
-2.855.504
928.910

928.910
2.903.022
3.831.932
4.920.007
8.751.939
5.290.484

530

56

93,7
145.298

8.181J

Osterreich verwaltet

Javier Guillén

Buchhaltung, Administration:

WEB Vetrna Energie/Tschechien -

Firmensitz Briinn
Geschiftsfiihrerin:
Michaela Luzova (Teilzeit)

Schwarzenberg, 23. April 2003
Der Vorstand

Sl i

Andreas Dangl e.h.

Andreas Pasielak e.h.

, Wind verbindet — Er kennt keine Grenzen*

Personliches Motto von Vorstand Andreas Dangl

17



WEB Windenergie AG
BILANZ
rumn 3. Dezember 2002
AKTIVA 31122002 31122001
A AnigermOgn
| immaterials \ermagerapegendlanda
1. hhnlichs Rschis SEHY T B aps =0
2. Firmnaewnn 1 IHELE #HJT!II:HI
1.345 838 38 434 305 54
Il Sachanlagan
1. Grandutices, grandsiockeghechs
Peschia urd Baulen, sinschislich
der Bauten g Semdom Grund 070 TRy Ay 880 TR TY
2. Andern Ardagen, Bedriabs-
und Gaschafisaussiafiung B9 486,75 40520
3 Gaolesisbeda Angahblungan
Aniagen in Bau AR O5HTI A4 15750
0 Gl SR AT 505 A8 52
1l Finnneariagen
1. Aninila an verbundonen Linbismafman B 158 501 93 4 758 429 18
£ Bolailgungen 50 TRT.56 45,039, 74
3 Wanpapinn des Araglviimigons 52 813,28 362283 18
BABE JNETT 547476211
10755 4007 11 763 34317
B. Umdmitvirmbgen
I. Fordenungsn und sonsigs Varmbigeragogenstinds
1. Froafasyesgin pom Lsslprungan
und Lestungen 46T 455 48 244 T 06
2. Fordenmrgan peganibar
vertsinderen Limlemushiman 1 15 a84 a7 1310, 70 28
3. Foutesungan gagonisar Unbernatanan,
Il gannn Bin BataBigung veehding
Dl 2. 1632.585.58 235553
i Sonstige Fordenungen und
Vermbgensgegarstinde A54 G058 AL TAA 2 2
4 170 B0 85 TS 1R 08
It Wertpapions und Anteie
1. Somsbges WWerpapshng und Asijpie 171 805,45 LD
Il Kasienbasiand, Schecks,
Guthaben bel Kredibnashsen 3210 G5 90 TR
T3 48800 3706 83200
. Reshiurasalmrtdutgesson 3000503 34 1HE.E3
26 648 861,00 15,004 36300

nur Muttergesellschaft in Osterreich (nicht Konzern)



WEB Windenergie AG

BILANZ
pum 31, Deeembor 2002
PASSIVA 31922002 31122001
A. Eigankapetal
| Grundkagstal B F5T 0,00 B.25T 000 (0
. Kapinitickiagen LS4 055 55 180T 700 58
111 Budaregessinn .00 51 A1 B
davon Verlusteorirng <251 533,85 (Wi 0.00) GB0N.08585  BSI2BTSII
B. Geisislein Cinlagen il Dulchihneg.
i beschigasnnen Kapinlemibung A D40 190,00 0,0
. Unversbeigio Ruckingen
1. Sonslign erwarminueie Ricdagon Irp.a31.28 A6 13894
. Bickstehunghn
1 Sonstign Rocksiilungen B2 B 16 BBS 40
E. Sarhindichhoilen
1 Yarkoraichbaden geginitr
Kreddinalitilen 6652 36415 4. 304 148 02
2 Verbrafichkaitan ms Ledanungen
und Lisshengan B 630 06 133 158 31
3 Vertsnahchkoden peganibr
Wi biandanen Lirdamshiman 165 575 28 127 625,50
I Sonstge Vertihdhchkeilen 330 T8 24 184.073.26
davan s Sseuern 104 SB0E2 (V) 2 082.T1) T 452 TBA.TH 4750306 08
davan im Riahmesn der soziaken
Swcharhait: §435,81 [V 2.705.25)
F. Rechiunasabgranurgsgsion. ToE 03 116277
5 AN ST 00 18 008 5 0
Evenhmiverbmdichkpilen 14 T2 FH2 T BoE2 1600 00

nur Muttergesellschaft in Osterreich (nicht Konzern)
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WEB Windenergie AG Aniage I
GEWINN -und VERLUSTRECHNUNG
vam 1100602 bis zum 31122000
2002 2001
1. Umsatzeriiss 1.512621,31 B55.104.91
2, anders akiniete Exanlestungaen 108,00  33.000,00
3. sonstige batrisbhche Errga
@) Dbeige G4 28829 238946634
4, Aulwendungen fur Mabarial und sonslige
birogens Herstellupgelesiungen 240816837  18.165,10
|5. Posonalaufwand
@) Gahallar 138 268,26 AT.046,20
b) Autwendungen lir Abdedigungen 5T2E2 0,00
c) Autwendungen (ir pesetzlich vorgeschriebane
Sorialabgaben sowie wom Entgpelt abhiingge
Abgabeen und Plichibaitriign av.012 B2 30.6608,50
d) sonstige Sorialaubsandungan 541128 T4 TH
24106598 6451060
|6.  Abschredi PEO.BOG B3 625.565.30
7. sonstge beliebbehe Aubsendungan
a) Stewomn, sowei Sie nichi umler £ 18 fallen 1350622 5585783
b) Ghago 824 96228 THE. 263 58
B30.468.50 B41.841.52
8 Pwischensumme aus Z 1 bis 7 (Botriebsargebnks) -1B6.340,08 -A26.611,17
9, Enrige aus Batedigungan 1364767 3870553
darvon mus varbursdonsn Linbemsshrman 0,00 (Vi 0.00)
10, Erirdge aus andaren Westpapleran ETR.08 384,42
davan mus varbundenan Lintesmshmen 0,00 (V0 0,00)
11, sonstge Jinsan und Shikche Erriige 24T 584 8T 227.527.08
hareren mes verbursdenosn Unbemsshrmnn T 880 61
(v 0000
12, Aufwendungen aus Finanzanlagen und aus
Werpagaren des Umlauhermdagens
&) Abschrebungan Tdd 474 45 124 900,51
b) Dbnga 3 1.904
14716281 12680546
13 Zinsen urd shnliche & 2303048 60 ;
14, Zwischensumme aus £ 9 bis 13 (Finanzerfolg) 11565968 -52.744.88
15. Ergobnis der gewdhnlichen Geschiilistitigheit -301.089.78 -470.356,15
16, Awlerordentiiche Errdge 0.00 11.?5&.%
17, Auclerordentliche Ergetns 000 1178623
1B, Sleusm vom Einkismimen wnd wom Efmg 1 245
18, Jahresfehibetrag -305.661.91 48841237
200 Aufiaung unmversteusriar Ficklagan 20384174 21657851
21, Aufitsung von Kapliairickiagen 353 654 03 0,00
22 Vedbustorirag ok dem Vodgaht 251,833, 88 0,00
(23, Bilanzgewinnl-veriwst 0,00 -251.833,88]

nur Muttergesellschaft in Osterreich (nicht Konzern)



PheachaRirahargs Qb
5.4. Feststellungen gom, § 273 Abs. 1 HGB
Unsare Prifung des Jahresabschiusses rum 31,12 2002 hat im Zussmmenhang mit

disn von der Geschafsfhrung erhaltenen Auflirungen und MNachweisan e
Dbareinstimmung dar Buchfihnung und des Jehresabschiusses mif den posetrichen
Vorscheifen engaben.

Gem, § 373 Abs, 1 HGE hallen wie fest, dass wir im Juge wnsefer Prifung keine
Tatsachan fesigestelil haben, die den Bestand der geprofien Gesellschaft gefahrden
oder ihwe Entwicklung weosentlich boeinirichligen kénnen oder die schwanviegends
Versiole der pesetzichen Vermetsr gegen Gesetz oder Venragawerk arkennen lassen

55  Bercht dber die Prifung

Wir haben die Jahresabschiussprifung nach § 255 HGB wnber Beachiung car vom
instibt  dar  Winschafspeider fesigesteliten Grandsaze ordnungsgemaBar
Abschlussprifung vorgenommaen. Danach st die Prifung so zu planen und
durchautliren, dass Unnichiigkaiten und VerstoSe, die sich auf die Darsielung des
durch dan Jshresabschluss (unter Beachiung der Grundsatze ordnungsgemaar
Buchilhrung und durch dan Lagebericht) vermitieiten Bides dor Vermdpgens-, Finanz-
und Ertragsiage wasentiich auswiiken, md hinreichander Sichorhoil ercannt weiden. Bei
der Feststalleng der Prifungshandiungen wuiden dis Kenninisss Ober die
Geschiftstitighelt und Ober das wirtschaftfiche und rechiiche Umdeld der Gesallschall
spwde dia Erwariung Ober meéglichs Fehiar besOcksichiigh bm Rahmen des Prirhing
wirden die Wirksamket des rechnungslegungsbersgenan intemean Honbrollsystems
sowen Machwaise f0r dis Angaban in BuchfOhiung, Jahmsabschiuss und Lagoborich
toarssegend aul der Basss von Stichpoben boureill D Prifung umfassie de
Beunedung der mhgewandten Bionzieungsgrundsatze und die wesentiichen
Emschitzungen der pesetzhchen ‘Verrelsr sowss deren ‘Woirdigung oee
Gasamidarsieliung des Jahresabschiusses und des Lagoberichbes.

Unsere Prisfung hat zu keinen Emwendungen peflhr. Mach unserer Liberreisgung
varmitiell der Jahresabschiuss unter Beachtung cer Grundsitze ordnungsgematler
Buchilhneng sin den tatsdchlichon Verhiitnissoen snisprechenden Bild der Vermdgens-,

BEFCIT livar e Priiars] (94 Jalvaiateciutisn fum 31, L1 I00T e

“IW a3
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Firanz. und Erragsiage dor Gasalischaft. Der Lagebedchl gibd insgesami aine
zutreffande Yorstellung von dar Laga dar Gesellachal.

5.6 Bestitigungsvermerk

Wir ereson dahar Mir den Jahresabschiuss zum 31, Dezember 2002 dor WEE

mwm.mmmmnmmtmmwmm
den nachsiehendan uneingeschrinkten Bestitigungswanmerk®):

e Buchfohmung wed der Jahresabschiuss enisprechen nach
unserer plichigemidan Prifung den gesstziichen Vorscheifien, Der
Jahresabschiuss vermitiell umied Beachiung der Grundsatze
ordnungsmalliger BuchfGhrung ein moghchst geteues Bild ded
Vermogens-, Finanz- und Ertragsiage der Gesslischaft. Der
Lagebarichi sieht im Einklang mit dem Jahresabschiuss. ©

Klagenfurl, am 23, Apsil 2003

[‘E—‘mmrmnu_ﬁmnum:nmum-
L —] B




BERICHT des Aufsichtsrates

(pemdl 306 Ak

Slinglivder des Aufsiclitirates:

Blartin HMeininger Andreas Lajg Frane Dangl  Markus Wielss Josel Schweighofer
Varsitzender arv. Farslizemder Miegliod Mitgiied Miiglivd

Der for den Berichiszeiiranm  veranwortliche  Aufsichisrnt hot im Johre 2002 in  zchn
Aufsichtsrmisiteungen die fhm nach Gesete usd Satzung obliegenden Aulgaben und Befupnisse
wahrgenommen, sowle die ou bestimmien  Geschifien  erforderdichen  Zustimmungen  oder
Ablchmungen ereill

In seinen Sitmmgen diskutierte der Aufsichtsral liber Geschiiftspalitik und Ergebaislage anf Grumd ven
schriflichen und milndlichen Berichien der Vorstinde,

In giner Klausur fm Febouar 20032 befale sich der Aufsichsm gemeinsam mit den Vorstinden mit der
zukiinfligen stralegischen Ausrichiung des Unternchmens. Bekrifiigt wunde unter anderem die
expansive Geschiflspolitik, dic durch jiingst abgeschlossene Projekte dokumention wird,

[hem Aufzichisrat warde vom Versiond der Jahresabschluss der WER Windenergie AG zum 31,
Derember 2002 vorgelegt. Dic sur Abschlussprisferin filr das Geschiiftsjshr 2002 besiellte ALPEN.
ADRIA Winschaftsprifungs GmbH, 9020 Klagenfurt, hat den Jahresabschluss geprilft und den
uncingeschrinkion Bestitigungsvermerk erteill, Pflichigemi wunde der Abschlusshericht m ciner
gemelnsamen Siteung mit Vordand, Aufsichismat und Wirtschaftspritfer besprochen,

Der Aufsichtsrst hat sich dem Ergebuis dieser Prifung angeschlossen und den vom Vorstamd
vorpelegten Jahresabschluss sum 3. Dexember 22, den sugehdrigen Lagebericht des Vorstandes
gemifl £127 AkiG, sowie den Vorschlog flie die Ergebmisverwendung gebilligt. Damit ist der
Jahresabschluss gemdD §125 Absatz 2 des dsterreichischen Ak festgesellt

Abschliclend spricht der Aufsichtsrat den beiden Vorstinden Andreas Dangl und Andreas Pasiclak
seinen Dank fir deren Verdicnste im Goschiiftsgabr 2002 aus. Auch den Mitarbeiterinnen und

Mitarbeitern der WER Windenergic AG gebihn Ancrkeniung fiir die im Interesse des Unfernchmsens
crbrachten Leidungen.

Waidbolen o d. Thava, am 2208 2003

o e S8

Martin Sieininger, Vors
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Investieren in die
Energie der Zukunft

Wfﬂr

wnndenergre

Schwarzenberg 12
A-3834 Pfaffenschlag

Tel. +43 (0) 2848/6336
Fax +43 (0) 2848/6336-14
E-mail: web@windkraft.at
http://www.windkraft.at
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